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RECENT 
PRICE

56.50 P/E
RATIO

13.81 P/E
SECTOR

16.85 P/E
SET

18.66 P/E REL 
to SET

0.74 P/BV
RATIO

1.74 DIV'D
YLD

3.72 BETA 0.76 SET
INDEX

MKT CAP
(B. Mill)

SAA  THAI CONCENSUS ( NEXT 1 YEAR ) Period 01/04/13 - 26/04/13
9  Brokers  ( 6 Buy,  2 Hold,  0 Neutral, 1 Outperform, 0 Sell)

EPS P/E Price Upside DIV'D(%)
Avg 4.50 12.39 72.33 28.0% 4.00
High 5.33 13.39 85.00 50.4% 4.65
Low 4.25 10.60 64.00 13.3% 3.70
Median 4.37 12.90 66.00 16.8% 3.89
Actual NA
NVDR OUTSTANDING SHARE
LAST % Of Shs In Hand (Mill Sh)
30 D 6.1% 69.84 as 13/03/13
CURRENT 5.2% 59.76 � as 26/04/13
YTD  AVERAGE TRADING PER DAY as of26/04/13  
Volume 3.81 (Mill Shr)
Value 253.85 (฿ mill)
MAJORS SHAREHOLDERS as of 23/08/12
ตระกลูจันศริ ิและนรุิตตนิานนท ์ 31.15
15 FOREIGN INSTITUTES 21.70
บรษัิท ไทยเอ็นวดีอีาร ์จํากดั 5.51
MITSUBISHI CORPORATION (Strategic Partner) 4.75
สํานักงานประกนัสังคม (2 กรณี) 3.32
MRS.YUEN CHU CHOY 2.25
ตระกลู บุญมโีชติ 2.34
MR.SHEUNG SHUN CHAN 0.98

TOTAL  (%) 72.00
PRICE (FY) 1 Y 3 Y YTD as of 25/04/13

174.00 147.00 133.00 74.00 24.50 32.25 31.25 32.00 32.00 25.50 22.50 30.50 65.00 60.00 78.50 High Price (฿) High 78.50 78.50 73.75
71.00 102.00 43.00 14.00 14.30 16.30 19.80 24.60 17.50 21.40 15.60 19.00 30.50 38.50 58.50 Low Price (฿) Low 58.50 30.50 55.00

145.00 132.00 50.00 16.80 17.00 31.00 24.80 30.50 25.00 22.50 19.30 27.50 52.50 58.50 72.00 Closed Avg 71.18 57.11 66.07
130.49 123.13 86.32 46.02 18.33 25.36 24.43 28.17 26.01 23.42 18.61 23.98 49.15 51.01 71.18 Daily Avg Price (฿)

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 COMPANY PROFILE as of 19/03/13

 10 5 1 1 1 1 1 1            1            1            1            1            1            1            Par Authorized Capital (million) 1202
No data 261.39 127.62 47.16 39.86 46.96 54.09 61.71 62.97 63.16 78.18 78.12 74.77 103.18 92.98 Sale Per Sh (Annualized) Preferred Stock No
No data 27.46 12.14 2.67 2.40 3.36 3.06 3.35 3.22 3.22 3.64 5.12 4.27 7.23 6.40 "Cash Flow" per Sh (Annualize) Paid-up Capital (million) 1148

21.42 24.56 10.08 2.01 1.80 2.65 2.24 2.40 2.25 2.08 2.51 3.79 3.20 5.30 4.39 Earning Per Sh   Dividend Policy At least 50% of net profit
10.3 12 5.1 1.2 1.27 1.85 1.56 1.20 1.13 1.11 1.26 1.92 1.60 1.56 2.10 Dividend Per Sh Audit company ERNST & YOUNG

65.10 79.31 43.94 9.75 10.43 11.33 11.95 12.93 13.93 14.39 15.98 17.61 19.23 23.92 32.03 Book value per sh (BVPS) Industry/Sector Agro & Food / Food
N/A 13.234 3.064 3.393 0.822 2.031 1.806 1.171 1.713 2.813 2.062 2.306 32.151 3.323 3.150 Cap't spending per sh (฿) Establishment Date 17/3/1988
N/A 16.7% 7.0% 34.8% 7.9% 17.9% 15.1% 9.1% 12.3% 19.6% 12.9% 13.1% 167.2% 13.9% 9.8% Cap't spending Per Book value   Listed Date 22/11/1994
N/A 3.36 1.49 5.14 1.37 2.87 2.20 1.22 1.75 2.45 1.80 1.73 25.40 1.72 1.36 Cap't spending Per DP&A (Times) No. of Listed Share (million) 1148
N/A 3.94 2.06 0.66 0.60 0.71 0.82 0.96 0.98 1.15 1.14 1.33 1.27 1.93 2.31 Depreciation  Per Sh Trading Date 22/11/1994
N/A 5.0% 4.7% 6.8% 5.8% 6.2% 6.9% 7.4% 7.0% 8.0% 7.2% 7.6% 6.6% 8.1% 7.2% Depreciation  Per Book Value IPO Price (Baht) 44
60 75 150 749 859 859 864 869 874 879 883 883 956 956 1148 Common Shs Outst'g(Mill Shs) Foreign Limit* 45.0%

5.2 5.0 4.8 4.7 4.4 Right 20:1 Right 5:1 Subscription  Foreign Available (as of19/04/13) 5.6%
6.09 5.01 8.56 22.90 10.18 9.57 10.91 11.74 11.56 11.26 7.41 6.33 15.36 9.62 16.21 P/E Ratio(Daily Avg) Foreign Queue No
0.92 0.50 0.58 4.15 2.07 1.37 0.80 1.25 1.14 1.19 0.44 0.90 0.60 0.63 0.74 Relative P/E Ratio to SET Par 1

8.3 13.9 11.1 6.7 5.0 7.6 5.5 4.6 4.8 6.0 5.3 3.9 3.1 2.2 3.0 Avg Ann'l Div'd Yield Fiscal Year End 31 December
2.00 1.55 1.96 4.72 1.76 2.24 2.04 2.18 1.87 1.63 1.16 1.36 2.56 2.13 2.22 Price / Book Value (Daily Avg) % Free Float (as of19/03/13) 53.5%

17771 19581 19120 35324 34243 40343 46751 53643 55039 55507 69048 68994 71507 98670 106698 Sales(฿ mill) CAPITAL STRUCTURE (฿. Mill) as of 31/12/12  

18709 20229 19809 35887 34538 40844 47048 54017 55444 56072 69535 69746 72833 99673 107749 Revenue LT Liability 12291
14.15% 16.93% 15.84% 16.41% 18.17% 17.46% 15.34% 15.52% 15.30% 13.65% 12.68% 15.14% 13.33% 16.59% 15.34% Gross Margin(%) - Debenture 9173

N/A 13.5% 12.6% 8.4% 8.5% 8.9% 6.7% 7.0% 7.1% 6.9% 6.2% 8.7% 8.2% 10.4% 9.8% EBITDA Margin (%) LT interest 2329
12.0% 12.1% 11.0% 7.0% 7.0% 7.5% 5.1% 5.5% 5.5% 5.1% 4.8% 7.0% 6.5% 8.5% 7.4% EBIT Margin(%) Total interest coverage 3.40                 
1208 1762 1510 1506 1549 2279 1933 2082 1961 1823 2200 3344 2874 5075 4694 Net Profit (฿ mill) Prefered stock No

6.5% 8.7% 7.6% 4.2% 4.5% 5.6% 4.1% 3.9% 3.5% 3.3% 3.2% 4.8% 3.9% 5.1% 4.4% Net Profit Margin (%) Common stock 1148
N/A 45.9% -14.3% -0.3% 2.9% 47.1% -15.2% 7.7% -5.9% -7.0% 20.7% 52.0% -14.1% 76.6% -7.5% %Net Profit Growth Market Value 64839

24.2% 19.3% 18.5% 21.2% 24.1% 12.3% -0.4% 10.9% 5.4% 11.6% 4.0% 10.1% 15.8% 3.1% 2.1% Income Tax rate CURRENT PRICE RATIO  

39 65.0 35.0 9.4 5.2 8.8 8.7 10.0 10.9 11.2 14.3 13.8 13.7 15.5 11.1 Working Cap'l  Per Share Current P/E Ratio (25/04/13) 16.85
316 1650 1493 4069 3363 3402 3561 3631 4962 6616 4964 25392 24306 11598 LT  Liability net  (฿ mill) P/E Ratio 5Yr High (2008-2012) 16.21

4192 6182 6997 7839 9451 9937 10771 11695 12648 13086 14362 16331 20967 24418 37215 Shr.Equity (฿ mill) P/E Ratio 5Yr Low (2008-2012) 6.33
N/A 0.27 0.21 - - - 0.32 0.30 0.29 0.38 0.46 0.30 1.21 1.00 0.31 LT Liability Per Equity P/E Ratio 10Yr Avg. (2003-2012) 11.00

52.1% 51.1% 49.4% 38.8% 29.4% 30.2% 30.4% 50.0% 49.8% 46.6% 49.8% 49.3% 50.0% 70.6% 52.2% Plow Back Ratio % Price / Book Value (25/04/13) 1.74
47.9% 48.9% 50.6% 61.2% 70.6% 69.8% 69.6% 50.0% 50.2% 53.4% 50.2% 50.7% 50.0% 29.4% 47.8% Pay out ratio% Price / Asset 0.68
7509 9898 10898 18097 17988 20687 24022 26994 27136 33576 39865 35870 74777 83230 94759 Total asset (฿ mill) Equity/Sales 0.35
2.01 3.99 4 2.31 1.59 2.2 1.9 1.86 2.06 1.72 1.78 2.01 1.62 1.59 1.36 Current Ratio  (Times) BUSINESS: 
1.06 2.23 2.31 0.7 0.44 0.58 0.55 0.61 0.62 0.5 0.53 0.6 0.49 0.48 0.37 Quick Ratio     (Times)

0.63 0.53 0.46 1.21 0.81 0.98 1.13 1.21 1.03 1.45 1.65 1.07 2.46 2.3 1.46 D/E Ratio  (Times)

7.06 26.69 19.25 6.63 15.28 21.73 11.02 8.2 5.03 4.92 5.21 8.11 6.21 3.74 3.4 Int. Coverage (Times)

28.95 28.1 20.98 17.4 13.34 15.75 10.84 11.58 11.31 9.39 9.02 12.9 8.58 10.75 8.9 Return on Asset 
+

 (%)

38.38 33.98 22.91 20.3 17.92 23.51 18.67 18.54 16.11 14.17 16.03 21.79 15.41 22.36 15.23 Return on Equity 
+ 

(%)

37.76 28.47 34.43 25.88 32.6 28.63 29.7 33.96 36.15 38.21 35.71 35.99 40.12 37.69 39.48 Avg. Collection Period 
+

 (Days)

33.04 42.72 56.63 65.87 106.1 96.02 91.49 90.81 94.35 106.79 106.47 109.83 110.11 105.36 3.04 Avg. Sale Period 
+ 

(Days)

12.41 10.66 8.33 10.75 8.16 9.23 9.45 9.9 9.63 8.14 8.56 7.84 6.23 6.7 120.05 Fixed Asset Turnover 
+ 

(Times)

2.42 2.32 1.91 2.48 1.91 2.11 2.1 2.12 2.05 1.85 1.89 1.84 1.32 1.26 1.21 Total Asset Turnover 
+ (

Times)

N/A 0.50 0.39 0.36 0.43 0.66 0.46 0.49 0.40 0.36 0.25 0.35 0.70 0.57 0.77 Price / Sale

#VALUE! 4.48 7.11 17.23 7.62 7.55 7.99 8.40 8.07 7.27 5.12 4.69 11.51 7.05 11.12 Price / Cash flow

N/A 0.32 0.37 0.22 0.28 0.25 0.23 0.22 0.23 0.24 0.21 0.24 0.29 0.25 0.35 Equity / Sale
CURRENT POSITION 2008 2009 2010 2011 2012 Period Gross Net EPS ROA ROE base Y
(฿ mill) Average Margin Profit % % 2012
Cash Assets 557 728 1037 903 1400 Current 15.3% 4.4% 4.39 8.9 15.2
Shot Term Invest. 1000 3 Y 15.1% 4.5% 4.30 9.4 17.7
Receivables 7105 6501 9218 11161 11918 5 Y 14.6% 4.3% 3.84 10.0 18.2
Inventory 19229 15893 21383 26132 33290 10 Y 15.3% 4.2% 3.08 10.9 18.2
Other 926 1095 2363 1735 1728 Growth Rate (%) 2010 2011 2012
Current Assets 28816 24217 34001 39930 48337 Sales Growth 3.6 38.0 8.1
Acct Payable 3448 2630 5910 7919 10545 COGs Growth 5.9 32.8 9.8
Debt Due 226 1684 3716 984 899 Total Revenue Growth 4.4 36.9 8.1
OD+Other 12548 7726 11316 16239 23206 Total Expense Growth 5.0 33.9 9.5
Current Liab. 16222 12039 20941 25142 35549 Net Profit Growth -14.1 76.6 -7.5
YoY 2008 2009 2010 2011 2012 COMPOUND ANNUAL GROWTH RATES Base Year 2012

Growth 
Revenue 24.0% 0.3% 4.4% 36.9% 8.10% CAGR Sale Revenue EBITDA NPAT EPS BVPS
EBITDA 12.0% 40.2% -1.7% 73.5% 2.31% 1Y 8.1% 8.1% 2.3% -7.5% -17.2% 33.9%
EBIT 16.1% 47.5% -2.9% 78.9% -6.70% 3Y 15.6% 15.6% 20.4% 12.0% 5.0% 22.1%
Net Profit 20.7% 52.0% -14.1% 76.6% -7.50% 5Y 14.0% 14.0% 22.3% 20.8% 16.1% 17.4%
EPS 20.7% 51.0% -15.6% 65.6% -17.17% 10Y 12.0% 12.0% 13.7% 11.7% 9.3% 11.9%
QUARTERY REVENUES (฿ mill) Full 
FY Q1 Q2 Q3 Q4 Year QoQ REVENUES GROWTH YoY  REVENUES GROWTH
2007 13028 13878 13794 15385 56072 QTR 2010 2011 2012 2010 2011 2012
2008 15988 16874 18549 18455 69535
2009 17900 17323 17194 17330 69746 Q1 -3.4% 9.6% -2.3% -6.5% 36.5% 12.5%
2010 16740 17284 17951 20842 72817 Q2 3.2% 9.9% 4.6% -0.2% 45.2% 7.2%
2011 22843 25095 25425 26310 99673 Q3 3.9% 1.3% 6.7% 4.4% 41.6% 12.9%
2012 25704 26896 28700 26449 107749 Q4 16.1% 3.5% -7.8% 20.3% 26.2% 0.5%

EARNINGS PER SHARE (฿) Full 

FY Shs (mill) Q1 Q2 Q3 Q4 Year QoQ EPS  GROWTH YoY  EPS GROWTH 
2007 874.06 0.60 0.49 0.48 0.50 2.07 QTR 2010 2011 2012 2010 2011 2012
2008 874.06 0.66 0.46 1.04 0.35 2.51
2009 874.06 0.74 1.08 1.15 0.82 3.79 Q1 14.6% 125.7% -5.7% 27.0% -16.0% 89.9%
2010 874.06 0.94 0.99 0.92 0.35 3.20 Q2 5.3% 63.3% -33.3% -8.3% 30.3% -22.5%
2011 956.33 0.79 1.29 1.63 1.59 5.30 Q3 -7.1% 26.4% 41.0% -20.0% 77.2% -13.5%
2012 1147.59 1.50 1.00 1.41 0.48 4.39 Q4 -62.0% -2.5% -66.0% -57.3% 354.3% -69.8%

CALL: 081 883 9904

MR.SATHIT CHOBPIMAI 

tvalueline@gmail.com

TUF

@2012 All rights reserved. Factual material is obtained from sources believed to be reliable and is provided without warranties of any kind. THE PUBLISHER IS NOT 
RESPONSIBLE FOR ANY ERRORS OR OMISSIONS HEREIN.  This publication is strictly for buyer’s own, non-commercial, private use.  No part of it may be reproduced, 
resold, stored or transmitted in any printed, electronic or other form, or used for generating or marketing any printed or electronic publication, service or product.

Above data as of date  26/04/12

648391582.9

EPS ' 2012   Q1 adjusted from 1.53 to 1.50  and Q2 

adjusted from 1.01 to 1.00

Thai Union Frozen PCL. is the world biggest canned tuna 

manufacturer accounted for 18% in the world market share, makes 
OEM(59%) and Brand(41%) of  Frozen & canned seafood, pet food, 

snack and ready-to-eat meals. Business structure: (1) Frozen and 
canned seafood (2) Packaging product (3) Animal feed and 
aquaculture (4) Thai domestic market (5) Oversea investment. 

Revenues Stream: 

•International sales accounted for 90% (USA  36%, Europe 30%, 

Japan 9%, Africa 5%, Other 10%)  and Domestic sales accounted 
for 10% 

•Sales Brake down by Product: Tuna 50%, Shrimp and related 
busimess 23%, Sardine and Mackerel 6%, Salmon 4%, Pet food 

7%, Value added and other product 11%

Brand Umbrella;

•Domestic and regional brand:  Sealect, Fisso

•International Brand for canned tuna : Chicken of the sea (#3 in 

USA), John west (#1 canned sea food  in UK, Ireland and 
Netherlands), Petit Navrire and Parmentier(#1 in France) Century 
(#1 in China), Mareblu (#3 in Italy)

TUF in Number; 

•Raw materials supply: 8 Own fishing vessels with capacity 
44,440 ton per year      

•Processing: 9 Facilities in 8 countries 
with capacity 643,000 ton per year 

•Marketing: 8 Brands in 5 Continents
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PRICE (FY) 1 Y 3 Y YTD as of 29/08/12
High 1.95 2.76 1.95
Low 1.50 1.22 1.50
Avg 1.90 1.99 1.77

How To 

 Objective   I  � Composition I  �  Comment 

 
� Recent Price 

 เพ่ือบอกถึงสถานะป จจุบันของหลกัทรัพย*  
� ช่ือหลักทรัพย*   CG (1-5ดาว)   PEหุ6น, Sector, Set, Relative, Set index, Market Capital  

 
� Price Chart (Monthly)  

 เพ่ือบอกประวัติการเคลื่อนไหวราคา และเหตุการณ*สําคัญ  
� ประวัติการการเคลื่อนไหวราคา   เหตุการณ*สําคัญ  การเปลีย่นแปลง PAR การจMายป นผลเปOน

หุ6น,        % Share trade  
� เส6นราคาท่ีนํามาสร6างกราฟ เปOนเส6นราคาเฉลีย่รายเดือน ซ่ึงไมMได6ปรับคMาตามการเปลี่ยนแปลงของ Par  

ราคา  Min Max Avg. ในชMองด6านลMาง ท่ีมีปXายกํากับเปOน Adjusted  เปOนราคาปรับปรุงการแตก PAR  
 
 

 
� SAA Thai Consensus   

 เพ่ือบอกความคิดเห็นนักวิเคราะห*ในตลาด     
� ประกอบด6วย จํานวน บล.  ท่ีแนะนํา [Buy, Sell, Hold, Outperform], EPS, P/E, Price, Dividend, 

และการคํานวณ upside จากคMา Avg Min Max      
� พิจารณาวMา นักวิเคราะห*สMวนใหญM มีความเห็นไปในทิศทางใด มี upside มากพอหรือไมM สอดคล6องกับ

ความเห็นของเราหรือไมM  
  

� NVDR Outstanding Share    

 เพ่ือบอกการถือครองของนักลงทุนตMางชาติ ผMาน NVDR     
� ประกอบด6วย Last 30D หมายถึง การถือครองย6อนหลังไป 30 วัน นับจากวันท่ีรายงาน และ Current 

หมายถึง การถือครอง ณ วันท่ีรายงาน หากต6องการดูการถือครองย6อนหลังโดยละเอียด ให6ศึกษาเพ่ิมเติม
จาก   http://www.set.or.th/nvdr/   (ข6อมูลการซ้ือขายเอ็นวีดีอาร*)  

� นักลงทุนตMางชาติ คMอนข6างมีอิทธิพลตMอราคาหุ6นในประเทศไทย โดยท่ัวไปหากนักลงทุนเพ่ิมการถือครองใน
หุ6น จะพบวMา ราคาหุ6นจะถูกดันข้ึนไปสูง แตMเมื่อลดการถือครองอาจมีป จจัยบาง ใช6สMวนน้ีเปOนตัวพิจารณา
แนวโน6มของหุ6นในระยะสั้นได6  

 
� YTD Average trading per day      

 เพ่ือบอกสภาพคลMองการซ้ือขาย   
� ประกอบด6วย  Volume(จํานวหุ6น)  และ Value(มูลคMาเปOนตัวเงิน)   
� YTD = Year to Date  คือ นับจากวันท่ี 1 มกราคม  จนถึงวันท่ีรายงานใน as of date dd/mm/yy  

 
 
 
 
 

1.50 3.37 1.34 1.32 2.04 2.02 1.65 1.47 1.36 2.26 3.06 2.86 2.76 2.44 1.95 High Price (฿) (adjusted)
0.19 0.35 0.45 0.54 1.27 1.19 1.00 0.95 0.88 0.97 0.66 0.70 1.91 1.22 1.50 Low Price (฿)(Adjusted)
1.10 1.26 0.54 1.30 1.40 1.43 1.17 1.16 1.13 2.12 0.94 2.66 2.10 1.49 1.80 Closed 28/8/12(฿)
5.98 9.96 4.29 4.42 8.59 7.78 2.69 1.22 1.20 1.58 1.44 1.60 2.30 1.90 1.77 Daily Avg Price (฿)

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 (6 M)
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� TOP Major Shareholders       

 เพ่ือบอกคุณภาพหุ6น  
� ประกอบด6วยผู6ถือหุ6นรายใหญM เรยีงตามลําดับจากมากไปน6อย  หรือ การจัดกลุMมผู6ถือหุ6น  
� พิจารณาวMา ผู6ถือหุ6นรายใหญMเปOนใคร  ใครเปOนเจ6าของกิจการ  และ ใครเปOน Strategic partner  ท่ีจะ

ชMวยเสริมความแข็งแกรMง โดยท่ัวไปหุ6นท่ีมีสถาบันเข6ามาลงทุน(Institutes support) เชMน ธนาคาร
ตMางประเทศ  ประกันชีวิต ประกันสังคม  เปOนหุ6นท่ีมีพ้ืนฐานดี เพราะตั้งสมมุติฐานจากวMา นักลงทุนสถาบัน
เปOนผู6เช่ียวชาญ และ มีข6อมลูมากกวMานักลงทุนรายยMอย ทําให6การคัดสรรหุ6นเข6าพอร*ตเปOนหุ6นท่ีมีคุณภาพ  
สMวนน้ีจึงใช6เปOนข6อมูลเชิงคุณภาพในการประเมินหุ6นตัวน้ันๆ สอดคล6องกับการเลือกหุ6นตามวิธี CANSLIM  
(www.investopedia.com)  แตMหุ6นท่ีสถาบันถือมากๆ อาจมีความผันผวนของราคาสูง  

 
	 Company Profile         

 เพ่ือบอกข6อมูลพ้ืนฐานองค*กร 
� อายุกิจการ นโยบายการจMายเงินป นผล  การถือครองของตMางชาติ  
� กิจการท่ีกMอตั้งมายาวนาน จะบMงบอกถึงประสบการณ*ในธุรกิจ  
� นโยบายการจMายเงินป นผล  
� การถือครองจากตMางชาติ หากยังถือครองน6อยเปOนไปได6สองทางคือ หุ6นพ้ืนฐานไมMดี  หรือมองในมุมกลบั 

เปOนชMองท่ีราคาอาจเติบโตข้ึนได6  กรณีหุ6นท่ีตMางชาติเข6าคิวรอซ้ือ เชMนบางเวลา หุ6น  scc มีนักลงทุน
ตMางชาติเข6าคิวรอซ้ือ   เปOนการบMงบอกถึงพ้ืนฐานท่ีแข็งแกรMงของหุ6น 

7.1 Business  
� ข6อมูลสรุปเชิงคุณภาพของกิจการ   
� เพ่ือให6ทราบวMา กิจการน้ีประกอบกิจการใด สินค6าและบริการประเภทใด มีรายได6มาจากทางใด            

แบรนด*ของสินค6า  เปOนท่ีรู6จักในตลาดมากน6อยเพียงใด เพ่ือใช6พิจารณาความได6เปรียบในการแขMงขัน   
 

 Capital Structure          

 เพ่ือบอกโครงสร6างเงินทุน และ ภาระหน้ีสิน  
� หน้ีสินระยะยาว (LT Liability) Debenture, Preferred stock เปOนเงินทุนท่ีมีภาระดอกเบ้ียจMาย

ความสามารถในการจMายดอกเบ้ีย   
� หุ6นท่ีมีภาระหน้ีสินมากๆ จะยากลาํบากในการภาวะเศรษฐกิจตกต่ํา ให6ดูประกอบกับคMา ROE หุ6นท่ีมี ROE 

สูงๆ ให6พิจารณา LT debt / Equity วMาสูงเกินไปหรือไมM  
� หุ6นท่ีออกหุ6นกู6 (Debenture) ได6เอง แสดงถึง เครดิตท่ีดีในตลาด เปOนการได6มาซ่ึงเงินทุนท่ีมีต6นทุนต่าํกวMา 

การกู6ยืมจากสถาบันการเงิน  
 

� Current Price Ratio   

 สถิติ  Hi Lo และคMาเฉลีย่ PE, และผลประกอบการ   
9.1 Current Price Ratio   
� สถิติ P/E   Hi Lo ย6อหลัง 3Y, 5Y 10Y  
� ใช6เปรียบเทียบคMาป จจุบัน    
9.2 Period Average    
� สถิติ คMาเฉลี่ยผลประกอบการ  ย6อนหลัง 3Y, 5Y, 7Y, 10Y  
� ใช6เปรียบเทียบคMาป จจุบัน     
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�� Financial    

 ผลการดําเนินงานเชิงปริมาณ  
� ส*วนนี้เป1นหัวใจ ให6ตรวจสอบสองแนวทางคือ ความสม่ําเสมอ    แนวโน>ม   และ ความผิดปกติ ท่ีต>อง

ค>นหาคําตอบในเชิงลึก  
� ใช6เปOนเกณฑ*ในการวิเคราะห* และ เช่ือมโยงกับสMวนอ่ืนๆ  เช่ือมโยงระหวMางบรรทัด ท่ีเก่ียวข6องกัน  
 
 

�� Financial Ratio  

 อัตราสMวนทางการเงิน เพ่ือการวิเคราะห*เชิงปรมิาณ   
� ประกอบไปด6วย  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

� ผู6ใช6ท่ียังไมMชํานาญการอMาน สัดสMวนสMวนทางการเงิน ให6ลองเพ่ิมเติมจากตํารา   หรือ 
www.investopedia.com  

 
 
�� Current Position   

 สภาพคลMองในป จจุบัน  
� สินทรัพย*หมุนเวียน และ หน้ีสินหมุนเวียน  
� หุ6นท่ีมีหน้ีสินหมุนเวียน สูงๆ ในขณะท่ีสินทรัพย*หมุนเวียนน6อยกวMามาก ให6ตรวจสอบโดยละเอียดวMา สภาพ

คลMองยังดีอยูMหรือไมM (หุ6นท่ีขาดสภาพคลMอง เสี่ยงตMอการล6มละลาย)  มี cash conversion cycle เปOน
อยMางไร    

 
�� Quarterly Revenues and EPS    

 เพ่ือใช6เปรียบเทียบกับรายได6ในป จจุบัน  
� รายได6 และ EPS รายไตรมาส ย6อนหลัง 6 ปy และ ผลรวมรายได6ในแตMละปy   
� ใช6พิจารณาเทียบกับรายได6ในป จจุบัน ดีข้ึน หรือ แยMลง อยMางไร  พร6อมท้ังดูความสม่าํเสมอของรายได6     

 
 
 
 
 
 

Liquidity Ratio 

- Current Ratio 
- Quick Ratio 
Leverage Ratio 

- D/E Ratio 
- Int. Coverage 
Profitability Ratio 

- Gross Profit Margin 
- Net Profit Margin 
- Return on Asset + 
- Return on Equity + 

 

Activity Ratio 

- Accounts Receivable 
Turnover + 
- Average Collection Period + 
- Inventory Turnover + 
- Average Sale Period + 
- Fixed Asset Turnover + 
- Total Asset Turnover + 
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�� Growth Rate     ( 14.1 – 14.5)  

 เพ่ือบอกอัตราการเติบโต (โปรดดปูyฐานในการคํานวณ)  
� YoY Growth Rate  อัตราการเตบิโตเทียบปyตMอปy เชMน 1Q12 เทียบกับ 1Q11  
� QoQ Growth Rate  อัตราการเติบโต เทียบไตรมาสน้ี กับไตรมาสกMอนหน6า เชMน 1Q12 เทียบกับ 4Q11 

เปOนต6น   
� CAGR (Compound Annual Growth Rate) อัตราการเติบโตแบบทบต6น (เปOนการปรับการเติบโตให6

เรียบ เพ่ือให6งMายในการพิจารณา  และสามารถนําไปเปรียบเทียบกับหุ6นตัวอ่ืนๆ ได6  
� มองหาหุ6นท่ีมีอัตราการเติบโตท่ีเหมาะสมในแตMละธุรกิจ และ มีความสม่ําเสมอการเติบโต หรือมีแนวโน6ม

เติบโตในอนาคต   
 

�� Revenues and EPS Chart   

 เพ่ือตรวจสอบ Seasonal Effect  
� Yearly Revenues, EPS กราฟรายได6รายปy เพ่ือตรวจสอบแนวโน6ม  
� Quarterly Revenue กราฟรายได6รายไตรมาส เพ่ือตรวจสอบวMา รายได6เปOนฤดูกาล หรือ ไมM    
� Quarterly EPS กราฟ EPS รายไตรมาส เพ่ือตรวจสอบวMา EPS เปOนฤดูกาลหรือไมM  
� หุ6นท่ีมีรายได6เปOนฤดูกาล ต6องให6ความระมดัระวัง ในการคาดการผลประกอบการณ*ในอนาคต หรือหาก

รายได6ในแตMละไตรมาส ไมMเปOนไปตาม ฤดูกาลท่ีเคยเปOน ต6องตรวจสอบให6ละเอียดวMา เกิดอะไรข้ึนใน
ไตรมาสน้ัน ๆ  

 
�� Right    

 เพ่ือบMงบอกลิขสิทธ์ิของผู6จัดทํา  และ การจํากัดความรับผดิชอบ  
� ข6อตกลงในการเผยแพรM และ การจํากัดความรับผดิชอบ  
 

 
Note:  
Reading Instruction น้ี เปOนเพียงคําแนะนําเบ้ืองต6น ซ่ึงเบ้ืองหลังการวิเคราะห*หุ6นรายตัวโดยใช6 Thai value Line 
Stock Fact Sheet น้ีคMอนข6างละเอียด และ มีมุมมองการวิเคราะห*ท่ีหลากหลายซ่ึงคูMมือน้ี ต6องได6รับการปรับปรุง
และพัฒนาตMอไป เพ่ือใช6เปOนคูMมือในการใช6งานได6อยMางคุ6มคMา    
ผู6จัดทํายินดีรับคําแนะนํา ติชม ผMานทาง tvalueline@gmail.com   
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คําอธิบายตัวอักษรย*อ  
 
ตัวยMอ  คําเต็ม ความหมาย 

30 D 30 Day 30 วัน  

Ann'l  Annual  รายปy  

Avg Average คMาเฉลี่ย 

BPS, BVPS Book Value Per Share มูลคMาทางบัญชีตMอหุ6น  

CAGR Compound Annual Growth Rate อัตราการเติบโตแบบทบต6น  

CG Corporate Governances ระดับความมีธรรมาภิบาล ของกิจการ 1 แยMท่ีสุด   5 ดีท่ีสุด  

D/E Debt to Equity  หน้ีสิน ตMอ สMวนของผู6ถือหุ6น  

DIV'D YLD Dividend Yield  ร6อยละเงินป นผลตอบแทน=(เงินป นผล / ราคาตลาด)x100 

EPS Earning Per share  กําไรตMอหุ6น  

LT Long Term ระยะยาว เชMน LT Liability คือ หน้ีสินระยะยาว  

mill million ล6าน  เชMน mill sh หมายถึง ล6านหุ6น  

MKT CAP Market Capitalization มูลคMาตลาด 

NPAT Net Profit Afrer Tax กําไรสุทธิ 

P/E Price to Earning  ราคาตลาดตMอกําไรสุทธิ 

P/E REL to 
SET 

Price to Earning Relative to SET  P/E หุ6นตัวน้ัน หาร ด6วย P/E ของ SET  

QoQ Quarter on Quarter  เปOนการเปรียบเทียบ ไตรมาสป จจุบัน กับ ไตรมาสกMอนหน6า 
เชMน ต6องการดูการเติบโตของ EPS ในไตรมาสท่ี 1 ของปy 
2012  ต6องทําการเปรียบเทียบกับ ไตรมาสท่ี 4 ของปy 
2011 

Sh ,  Shs, Shr Share, Shares จํานวนหุ6น  

Y, Yr Year   ปy  

YoY Year on Year  เปOนการเปรียบเทียบ ปyป จจุบัน กับปyกMอนหน6า  
เชMน ต6องการดูการเติบโตของ EPS ในไตรมาสท่ี 1 ของปy 
2012  ต6องทําการเปรียบเทียบกับ ไตรมาสท่ี 1 ของปy 
2011  

YTD Year to Date  นับตั้งแตMวันท่ี 1 มกราคม จนถึงวันท่ีรายงาน  

 
 


