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Backlog พุ่งหลังควบรวมหนุนเตบิโตก้าวกระโดดปี 63-64 
 ก ำไรงวด 2Q63 เพ่ิมข้ึน 52.4% QoQ และ 86.1% YoY ดีเกินคำด หลังควบรวม AEC ต้ังแต่ 1 พ.ค. 63  
 Backlog หลังควบรวม AEC พุ่งข้ึนเป็น 4.6 พันล้ำนบำท จำกเดิม STI มีไม่ถึง 2 พันล้ำนบำท     
 ปรับเพ่ิมประมำณกำรปี 63-64 ก ำไรใหม่ปี 63 เติบโต 73.5% และเติบโตต่อเน่ืองอีก 18.3% ในปี 64 
 เติบโตก้ำวกระโดดในปี 63 ต่อเน่ืองถึงปี 64 บวกกับ upside 34.2% Div. Yield เกิน 6%  ซื้อลงทุน    

ประเดน็การลงทนุ 
 ก ำไรงวด 2Q63 เพ่ิมข้ึน 52.4% QoQ และ 86.1% YoY ดีเกินคำด หลังควบรวม AEC ต้ังแต่ 1 พ.ค. 63 ท าให้ห้

รายได้ค่าบริการเพิ่มขึน้ 72.9% QoQ และ 133.5% YoY ขณะก าไรสทุธิเพิ่มขึน้  52.4% QoQ และ 86.1% YoY โดยในงวด 
2Q63  รับรู้รายได้จาก AEC ราว 200 ล้านบาท ขณะ AEC มีก าไร 36.7 ล้านบาท แต่เน่ืองจาก STI เข้าซือ้หุ้ น Asia 
Engineering consultant Co.,Ltd. (AEC) เพียง 63.75% จึงรับรู้ก าไรจาก AEC เพียง 23.4  ล้านบาท ก าไรที่เหลือ 13.3 ล้าน
บาท เป็นของส่วนของผู้ ถือหุ้นสว่นน้อย ขณะที่ไม่รวม AEC  STI มีรายได้ราว 200  ล้านบาท แต่มีก าไรราว 18.6 ล้านบาท 
เพราะมีภาระดอกเบีย้ดอกเบีย้จ่ายมากขึน้จากการกู้ เงิน 140 ล้านบาท มาซือ้กิจการ AEC และใช้เงินสดของกิจการ 135 
ล้านบาท มาลงทนุใน  AEC ท าให้รายได้ดอกเบีย้รับและรายได้อ่ืนลดลง โดย AEC ประกอบธุรกิจงานบริหารและควบคมุ
งานก่อสร้าง รวมถึงงานออกแบบสถาปัตยกรรมเชน่เดียวกบั STI แตเ่น้นงานโครงการภาครัฐเป็นหลกั 

 Backlog หลังควบรวม AEC พุ่งข้ึนเป็น 4.6 พันล้ำนบำท จำกเดิม STI มีไม่ถึง 2 พันล้ำนบำท   STI มีการ
รับมือกับภาวะเศรษกิจชะลอ และลดการพึ่งพิงงานบริหารและควบคมุงานก่อสร้างโครงการอสงัหาฯ (คอนโด) ซึ่ง
ได้รับผลกระทบจากปัญหาซพัพลายล้นตลาด และสถานการณ์โควิด โดยการรับงานโครงการภาครัฐมากขึน้ สง่ผล
ให้สัดส่วนรายได้งานภาคเอกชนลดลงจาก 91% ในงวด 1H62 เหลือ 69% 1H63 และสัดส่วนรายได้โครงการ
ภาครัฐเพิ่มขึน้จาก 9% ในงวด 1H62 เป็น 31% 1H63 ขณะที่หลงัควบรวมกบั AEC ซึง่เน้นงานบริหารควบคุมการ
ก่อสร้างโครงการภาครัฐเป็นหลกั สดัส่วนรายได้โครงรัฐ 1H63 ขยบัขึน้เป็น 53.6% และสดัสว่นรายได้ภาคเอกชน
ลดลงเหลือ 46.4% ชว่ยให้พอร์ตลดความเสี่ยงจากการพึง่พิงโครงการคอนโดฯมากขึน้ โดย ณ วนัที่ 15 ส.ค. 2563  
เฉพาะ STI มี Backlog ในมืออยที่ 1.7 พนัล้านบาท เป็นงานภาคเอกชน 65.3% และเป็นงานภาครัฐ 34.7% โดย
เป็น Backlog คอนโดฯ ถึง 20.1% แตเ่ม่ือรวมกบั AEC แล้ว Backlog พุง่ขึน้เป็น 4.6 พนัล้านบาท เป็นงานภาครัฐ
สงูถึง 75% และภาคเอกชนเพียง 25% โดยเป็นงานโครงการคอนโดเพียง 7.7% ของ Backlog ทัง้หมด  

 ปรับเพ่ิมประมำณกำรปี 63-64 ก ำไรใหม่ปี 2563 เติบโต 73.5% และเติบโตต่อเน่ืองอีก 18.3% ในปี 2564 
โดย Backlog ขนาดใหญ่ของ STI คือ One Bangkok เหลืออยู่ราว 500 กว่าล้านบาท จะรับรู้รายได้อีก 3-4 ปี ใน
ส่วนของ AEC Backlog ขนาดใหญ่คือ โครงการรถไฟความเร็วสงูเชื่อมสนามบินดอนเมือง-สวุรรณภูมิ-อู่ตะเภา 
มลูคา่ราว 700 กวา่ล้านบาท จะรับรู้รายได้ภายใน 5-6 ปี นอกจากนีย้งัมี โครงการรถไฟฟ้าสายสีเหลือง ลาดพร้าว-
ส าโรง สายสีเขียว หมอชิต-สะพานใหม่-คูคต สายสีส้ม ศูนย์วัฒนธรรม-มีนบุรี โครงการก่อสร้างรถไฟฟ้าทางคู่ 
นครปฐม-ชมุพร สญัญาที่ 2 ขณะที่ในวนังาน Opportunity Day ผู้บริหารของ STI บอกวา่เพิ่งได้ Backlog เพ่ิมอีก 
200 ล้านบาท เป็น 4.8 พนัล้านบาท และมัน่ใจวา่จะเพิ่มเป็น 5 พนัล้านบาทในสิน้ปีนี ้ เป็นผลให้คาดวา่จะสามารถ
รับรู้รายได้ใน 2H63 อีก 700-800 ล้านบาท โดยมองรายได้งวด 3Q63 จะอยู่ระดบัใกล้เคียง 2Q63  และเพิ่มเป้า
รายได้ปีนีจ้ากเดิมที่เติบโต 80% เป็น 100% ขณะที่ก าไรสุทธิ 1H63 คิดเป็น 60%ของประมาณการปีนี  ้จึงปรับ
ประมาณการก าไรสทุธิปี 63-64 เพิ่มขึน้ 29% และ 34% ตามล าดบั โดยก าไรสทุธิใหม่ปี 63 อยู่ที่ 148 ล้านบาท 
เพ่ิมขึน้ 73.5% จากปีก่อนหน้า และเพ่ิมขึน้อีก 18.3% ในปีถดัไป จากผลบวกของการรับรู้ก าไรจาก AEC เต็มปี 

 รำคำเป้ำหมำยปี 2564 อิงวิธี GGM ที่ 3.45 เท่ำของ BV64F  ซึ่งอยู่ที่ 10 บำท ประเมินมลูค่าพืน้ฐานด้วยวิธี 
GGM โดยใช้ตัวแปร Long-term ROE ที่  20% Long-term Growth (LTG) ที่  4.5% ภายใต้ Dividend Payout 
Ratio ที่ 75%  Cost of Equity ที่ 9% ได้ PBV ที่ 3.45 เทา่  ราคาเป้าหมายปี 2564 ที่ 10 บาท  

ค าแนะน า 
 กำรเข้ำซื้อกิจกำรช่วยกระจำยพอร์ตมำพ่ึงพิงภำครัฐมำกข้ึน หนุนให้เติบโตได้ แม้อสังหำฯชะลอตัว รวมทังฺ้ 

Backlog ที่มีอยูส่งูมาก ท าให้รายได้มีการเติบโตอยา่งมัน่คงในชว่ง 3 ปีนี ้  บวกกบัราคาหุ้นปัจจบุนัมี Upside 34.2% 
และคาดผลตอบแทนเงินปันผลสงูเฉลี่ยปีละ 6% ยืนยนั “ซือ้ลงทนุ” 

    RATING BUY TARGET  10.00  UPSIDE +34.2% TICKER STI 

    CLOSE  7.45 VALUATION GGM 21F  TOTAL SHARES 268m  SECTOR MAI 

บริษัท สโตนเฮ้นจ์ อนิเตอร์ จ ากดั (มหาชน)  
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STOCK INFORMATION

Fiscal Year End Dec 31

Issued Shares (m) 268         

0.50        

Market Capitalization (Btm)

22%

Foreign Shareholders (Actual / Limit) (%) 0.11% / 49.00%

YTD Avg Daily Turnover (Btm) 0.38

YTD Turnover Ratio (%) 3%

Statistical Beta (Raw / Adjusted) 0.40 / 0.80

ROIC / WACC (%) 2019A

ROE / COE (%) 2019A

Constituent

Auditor

-          

Anti-corruption Progress Indicator -          

MAJOR SHAREHOLDERS as of 14 Apr  2020

บริษัท ยนิูเวนเจอร์ แคปปิตอล จ ำกดั 29.85%

นำย สมเกียรติ ศิลวฒันำวงศ์ 14.93%

นำย ไพรัช เล้ำประเสริฐ 11.65%

นำย สมจิตร์ เป่ียมเปรมสุข 11.19%

นำย อิสรินทร์ สุวฒัโน 4.48%

นำย กิตติศกัดิ์ สุภำควฒัน์ 2.99%

FINANCIAL SUMMARY consolidated

Year End 2018A 2019A 2020F 2021F

Sales   (Btm) 631         712         1,425      1,710      

Net Profit (Btm) 73           86           148         175         

EPS (Bt) 0.29  0.27        0.32        0.55        0.65        

EPS Growth (%) -5.0% 17.1% 73.5% 18.3%

DPS (Bt) 0.40        0.25        0.42        0.49        

P/E (x) 27.3        23.4        13.5        11.4        

D/P (%) 5.4% 3.4% 5.6% 6.6%

BV (Bt) 2.14        2.33        2.66        2.90        

P/B (x) 3.49        3.19        2.80        2.57        

ROE (%) 20.0% 14.3% 22.2% 23.6%

Source : Company, LHSEC Estimates

BUSINESS DESCRIPTION

DIVIDEND POLICY

E Y OFFICE COMPANY LIMITED

CG Rating 

บริษัทด ำเนินธุรกิจทีป่รึกษำบริหำรและควบคมุงำนกอ่สร้ำง และให้บริกำร

ออกแบบงำนด้ำนสถำปัตยกรรมและวศิวกรรม งำนตกแต่งภำยใน และงำนอนรัุกษ์

โบรำณสถำน

ไมน้่อยกวำ่ร้อยละ 50.00 ของก ำไรสุทธิทีเ่หลือหลังจำกหกัส ำรองต่ำง ๆ ทกุ

ประเภทตำมทีก่ฎหมำยก ำหนด อยำ่งไรก็ตำม กำรจำ่ยเงินปันผลดงักล่ำวอำจมีกำร

เปลี่ยนแปลง ขึน้อยูก่บัสภำวะเศรษฐกิจ กระแสเงินสด แผนกำรลงทนุ เง่ือนไข

ทำงกฎหมำย (โดยมีเง่ือนไขเพ่ิมเติม) 

Par Value (Bt)

1,997

Estimated Free Float (%)

14.53% / 7.52%

14.3%  / 7.5%

MAI



วนัองัคารท่ี 1 กนัยายน พ.ศ. 2563 

 
หน้า 2 จาก 5  

 

บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 352 5100 

ปัจจัยเส่ียง  
 ความลา่ช้าของโครงการ อาจท าให้การรับรู้รายได้ช้ากวา่คาด ปัญหา Oversupply ของคอนโดฯ อาจท าให้เกิดการ

ชะลอการลงทนุโครงการใหม ่ๆ  ความเสี่ยงด้านสภาพคลอ่งการซือ้ขายเป็นผลจากจ านวนหุ้นน้อยและเหลือ Free 
Float เพียง 22% 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Income Statement 

FY (Dec 31 ) 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19 1Q20 2Q20 QoQ YoY 1H19 1H20 %YoY

(Btm)

Sales & services 154 172 186 200 232 402 72.9% 133.5% 326            634            94.6%

COGS 100 116 125 131 162 269 66.4% 131.7% 216            431            99.3%

Gross Profit 54 56 61 69 71 133 87.7% 137.2% 110            204            85.5%

SG&A 32 35 36 45 36 62 71.4% 76.6% 67              98              46.4%

Operationg profit 22 21 25 24 34 71 104.8% 239.7% 43              105            147.3%

Other iincome 1 7 4 3 1 1 59.8% -82.8% 8                2                -77.1%

EBIT 23 27 30 27 35 72 103.9% 161.8% 51              107            111.4%

Interest expense 0 0 0 0 1 3 274.1% 717.6% 0                3                584.2%

Corporate tax 5 5 6 6 7 14 98.1% 201.4% 10              22              126.1%

Minoirity Interest 0 0 0 0 0 13 N.A. N.A. -            13              N.A.

Net profit 18 22 23 22 27 42 52.4% 86.1% 41 69 69.7%

Fully diluted EPS (Bt) 0.068 0.083 0.086 0.081 0.102 0.155 52.4% 86.1% 0.152         0.257         69.7%

Gross Margin 34.9% 32.5% 33.0% 34.6% 30.4% 33.0% 33.7% 32.1%

SG&a/Sales 20.8% 20.4% 19.3% 22.3% 15.6% 15.5% 20.6% 15.5%

Net profit 11.9% 13.0% 12.4% 10.9% 11.7% 10.4% 12.5% 10.9%

Source: Company
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Income Statement consolidated

FY (Dec 31 ) 2017A 2018A 2019A 2020F 2021F

(Btm)

Sales & services 495 631 712 1,425 1,710

COGS 331 431 472 955 1,145

Gross Profit 164 200 240 470 564

SG&A 93 116 148 266 317

Operationg profit 71 84 92 204 247

Other iincome 4 4 15 10 10

EBIT 75 88 107 213 257

Interest expense 2 1 0 1 1

Corporate tax 15 14 21 43 51

Minority Interest 0                -            -            22              29              

Net profit 57 73 86 148 175

Fully diluted EPS (Bt) 0.29 0.27 0.32 0.55 0.65

Balance Sheet consolidated

FY (Dec 31 ) 2017A 2018A 2019A 2020F 2021F

(Btm)

Cash & equivalent 46 444 37 483 443

Short-term investment 0 0 377 0 0

Account receivables 80 94 94 242 256

Unbill receviables & Work in Process 82 120 193 427 513

Fixed assets 14 9 22 239 242

Total Assets 265 717 785 1,737 1,797

Short-term debt 4 7 0 137 118

Account payables 12 11 16 95 115

Total current liabilities 47 96 89 546 557

Long-term debt 16 2 0 202 202

Total Liabilities 108 145 160 925 911

Total Equity 157 572 625 712 776

Minority Interest 0 0 0 100 110

Total Liabilities & Equity 265 717 785 1,737 1,797

Key Ratios (%) consolidated

FY (Dec 31 ) 2017A 2018A 2019A 2020F 2021F

Net profit grow th -1.7% 27.3% 17.1% 73.5% 18.3%

SG&A/Total revenue 18.8% 18.3% 20.8% 18.7% 18.6%

Gross profit margin 33.1% 31.7% 33.7% 33.0% 33.0%

EBITDA margin 16.7% 15.1% 16.1% 16.6% 16.2%

Net Profit Margin 11.6% 11.6% 12.0% 10.4% 10.3%

Current ratio (x) 4.6 7.0 8.1 2.3 2.3

Interest coverage (x) 45.1 77.1 221.1 266.8 213.9

Total Debt/Equity (x) 0.3 0.2 0.1 0.8 0.7

ROE 37.7% 20.0% 14.3% 22.2% 23.6%

ROA 22.2% 14.9% 11.4% 11.8% 9.9%

Source: Company, LHSEC Estimates
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเก่ียวกบัการ
ลงทนุเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ท่ีกลา่วถึงในรายงานนี ้ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุม่บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูใดๆ ท่ีอ้างถึง LHFG ในรายงานนี ้มีวตัถปุระสงค์
เพียงเพื่อใช้ในการเปรียบเทียบกบัหลกัทรัพย์อ่ืนๆ เท่านัน้  

ข้อมลูต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้ววา่มาจากแหลง่ข้อมลูท่ีถูกต้อง และ/หรือ มีความน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ตาม 
บริษัทไมอ่าจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักลา่ว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใช้ดลุยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแก้ไข
เพิ่มเติมข้อมลูต่างๆ โดยไมต้่องบอกกลา่วลว่งหน้า  

รายงานนีจ้ดัสง่ให้แก่เฉพาะบคุคลท่ีก าหนด ห้ามมิให้มีการท าซ า้ ดดัแปลง สง่ต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย พิมพ์ซ า้ หรือแสวงหาประโยชน์ในเชิง
พาณิชย์ไมว่า่ในลกัษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รับความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบริษัท  

การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัทและ/หรือ บริษัทในกลุม่ธุรกิจทางการเงินของ LH Bank อาจมีสว่นเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์
ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกูกลา่วถึงในรายงาน/บทความนีก็้ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินิจอยา่งรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ 
บริษัทไมรั่บผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะห์หลกัทรัพย์ท่ีเราจดัท ามีการให้ค าแนะน าและใช้สญัลกัษณ์เก่ียวกบัหลกัทรัพย์หลายอยา่ง ในสว่นนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักลา่วโดยสงัเขปเพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายวา่ค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอยา่งไร 

RATING คือ “ค าแนะน าด้านปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในระยะ 12 เดือนข้างหน้า โดยอิงสว่นต่างของราคาหุ้น
กบัมลูค่ายติุธรรม (FAIR VALUE) แบง่เป็น 5 ขัน้ ได้แก่ (1) SBUY= STRONG BUY=ราคาหุ้นมีสว่นต่างจากมลูค่ายติุธรรมตัง้แต่ 15% ขึน้ไป,  
(2) BUY= ราคามีสว่นต่างจากมลูค่ามากกวา่ 5% แต่ไมถ่ึง 15%, (3) HOLD=ราคามีสว่นต่างจากมลูค่าน้อยกวา่ 5%, (4) TBUY= TRADING 
BUY=ราคาเกินมลูค่าแล้ว แต่ยงัมีปัจจยัหนนุให้ราคาปรับตวัขึน้ต่อ สามารถซือ้เพื่อเก็งก าไรระยะสัน้ได้, (5) SELL=ราคาหุ้นขึน้เกินมลูค่าแล้ว 
และขาดปัจจยัสนบัสนนุอยา่งเพียงพอท่ีจะท าให้ราคาหุ้นปรับตวัขึน้ต่อ 

ACTION คือ “ค าแนะน าด้านกลยทุธ์” ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึง่ได้มาจากการประเมิน 2 ด้าน คือ FUNDAMENTAL 
METRIC และ QUANTITATIVE METRIC  

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความน่าสนใจของราคาหุ้น” (ATTRACTIVENESS) แบง่เป็น 3 ระดบั คือ CHEAP=ถกู, FAIR=เหมาะสม 
และ DEAR=แพง เราใช้ RATING ท่ีประเมินโดยนกัวิเคราะห์ปัจจยัพืน้ฐาน ซึง่เป็นตวัชีว้ดัทางด้านความเห็น (OPINION-BASED METRIC) 
โดยแปลงค่า RATING มาเป็น FUNDAMENTAL METRIC ดงันี ้CHEAP=SBUY หรือ BUY, FAIR=HOLD, DEAR=TBUY หรือ SELL 

สว่น QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุ้น” (ROBUSTNESS) หรือ “คณุภาพของแนวโน้ม” (TREND QUALITY) ซึง่ได้
จากการวิเคราะห์เชิงปริมาณ (REALITY-BASED METRIC) พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) 
โดยแบง่ตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=แนวโน้มขึน้, BOAR=แนวโน้มทรงตวั/คอ่นข้างไร้ทิศทาง และ BEAR=แนวโน้มลง  

เมื่อน า QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได้ ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ์ ตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ์ มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุ้นต ่ากวา่มลูค่ามาก และราคามีแนวโน้มขึน้ ควรเข้า
ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกล้จะเต็มมลูค่า แต่ยงัมีแนวโน้มปรับตวัขึน้ต่อ, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยูใ่นระดบัแพง แต่มีโอกาสท่ีจะปรับขึน้
ต่อได้ แนะน าแค่ซือ้เก็งก าไร, ADD=ราคาอยูต่ ่ากวา่มลูค่ามาก แต่ยงัมีแนวโน้มทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได้, WBUY=WEAK BUY=ราคา
อยูใ่นระดบัต ่ากวา่มลูค่าแล้ว แต่มีปัจจยักดดนัให้ปรับตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่อราคาอ่อนตวั, HOLD=ราคาใกล้จะเต็มมลูค่าแล้ว และมีแนวโน้ม
ทรงตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยูใ่นระดบัเกินมลูค่า และมีแนวโน้มทรงตวั ควรจบัตาใกล้ชิด/เพิ่มความระมดัระวงั แนะน าให้ทยอยลด
การลงทนุ, SELL=ราคาใกล้เต็มมลูค่า และมีแนวโน้มลง แนะน าขาย, SWITCH=ราคาเกินมลูค่าและมีแนวโน้มลง แนะน าให้เปลี่ยนตวัเลน่  

ส าหรับค าแนะน าเชิงกลยทุธ์ในระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุม่ธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทนุ
สงูกวา่น า้หนกัดชันี คาดให้ผลตอบแทนสงูกวา่ตลาด (OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน าลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ให้ผลตอบแทน
ใกล้เคียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทนุน้อยกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะให้ผลตอบแทนต ่ากวา่ตลาด (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุ้นต่างๆ อยา่งง่ายๆ เราได้ใช้สญัลกัษณ์ความน่าสนใจของหุ้นเป็นจ านวนดาว 
(STAR RATING) ซึง่ STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห์ 3 ด้าน คือมาจาก RATING ทางด้านพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ด้านเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และด้านกลยทุธ์ SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุ้น XYZ มีค าแนะน าด้านพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าด้านเทคนิคเป็น BOAR และมีค าแนะน าด้านกลยทุธ์ระดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให้ STAR RATING ของหุ้น XYZ เท่ากบั เป็นต้น 
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บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 352 5100 

ส าหรับเคร่ืองชีส้ภาวะตลาดต่างๆ ท่ีเราได้แสดงตวัเลขไว้ในหน้า 1 มีวิธีการอ่านค่าและแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ในรายงานนีย้งัได้เปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเร่ือง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒัน์ทางด้านดชันีชีว้ดัความคืบหน้า
การป้องกนัการมีสว่นเก่ียวข้องกับการทจุริตคอร์รัปชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัทจดทะเบียนไว้ด้วย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักลา่ว ก าหนดสญัลกัษณ์และความหมาย ดงันี ้

   CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ์ ความหมาย 

90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ดี (GOOD) 
60-69  ดีพอใช้ (SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากวา่ 50  - - 

   ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
ระดบั ความหมาย 

ได้รับการรับรอง (CERTIFIED) บริษัทได้รับการรับรองเป็นสมาชิกแนวร่วมปฏิบติัในการต่อต้านทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ์ (DECLARED) บริษัทได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวร่วม CAC 
ไมเ่ปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไมม่ีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไมไ่ด้ประกาศเจตนารมณ์เป็นแนวร่วม CAC หรือไมม่ีนโยบายในเร่ืองนี ้

การจดัอนัดบัดงักลา่วเป็นผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏเท่านัน้ ซึง่อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมื่อข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยข้อมลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของการ
ประเมินดงักลา่วแต่อยา่งใด  

 

 

 

Bullish Bearish

MACD > SIGNAL MACD < SIGNAL

% K > % D % K < % D

FTI Signal > FTI FTI Signal < FTI
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Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20


